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I. Resumen del Período 

 

 

Las ganancias acumuladas del período 2017 de Iquique Terminal Internacional S.A. (ITI) 

ascendieron a MUS$ 8.114, lo cual representa una disminución del 5% con respecto a las ganancias 

del año 2016 de MUS$ 8.583, correspondiente principalmente por un mayor gasto por período de 

negociación colectiva. 

 

Las ventas acumuladas a diciembre 2017 alcanzaron un total de MUS$ 45.126, lo cual representa 

un incremento del 6% de las ventas con respecto a diciembre 2016, que correspondió a MUS$ 

42.486, explicado por el incremento del 10% de las toneladas métricas transferidas comparado con 

el año 2016. 

 

Los costos operacionales del período 2017 ascendieron a MUS$ 31.130, lo que corresponde a un 

incremento del 12% con respecto a diciembre 2016 que fueron de MUS$ 27.907. 

 

Durante el año 2017 se obtuvo un EBITDA de MUS$ 18.914 lo que representa una disminución del 

0.3% respecto del mismo período del año anterior. 

 

El resultado del año 2017 fue favorable para ITI pese al complejo escenario macroeconómico global 

y nacional junto a la reconfiguración de la industria naviera, las cuales utilizan una proporción 

relevante de nuestros servicios portuarios. 
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II. Indicadores Financieros 

 

A continuación, se presentan los resultados consolidados de ITI y subsidiaria, para el período 

comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2017, y el 1 de enero al 31 de diciembre 

2016. 

 

 
 

 

 
 

 

 

La razón de liquidez corriente disminuyo en un 35% en relación al año anterior, principalmente por 

el incremento de pago de dividendo del 100% de las utilidades del ejercicio anterior y al pago de 

negociación colectiva, lo cual genera la misma proporción de caída de la razón ácida. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Propiedad Unidad 31.12.2017 31.12.2016

Número de acciones de Iquique Terminal Internacional S.A. N° 10.000        10.000        

Participación Acciones : Saam Puertos % 99,90% 85%

Participación Acciones : Saam Inversiones SPA % 0,10% 0%

Participación Acciones : Grupo Empresas Navieras % 0,00% 15%

Indice de Liquidez Unidad 31.12.2017 31.12.2016 Var. %

Liquidez Corriente :

Razón Acida :

-35%           0,60 Veces            0,92 

           0,90            0,59 
Veces

-35%
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II. Indicadores Financieros, continuación 
 

 

 
 

 

La razón de endeudamiento, deuda de largo plazo disminuye principalmente por amortización del 

capital de los préstamos bancarios, por lo que se genera una mayor cobertura de los gastos 

financieros.  

La proporción deuda corriente se ve incrementada principalmente por la obtención de un factoring 

para el pago deudas de corto plazo. 

 

 
 

 

 

 

Indice de Endeudamiento Unidad 31.12.2017 31.12.2016 Var. %

Razón de Endeudamiento :

1,70           1,92 -12%

Proporción deuda de Corto Plazo :

46%

Proporción deuda de Largo Plazo :

-19%

Cobertura de gastos financieros :

4,67                      4,36 7%Veces

% 71%57%

43%% 29%

Veces              

                         

                    

             

                      

             

                                        

                  

Indicadores de Rentabilidad Unidad 31.12.2017 31.12.2016 Var. %

Ganancia por acción :

0,81 0,86 -5%

Rentabilidad del patrimonio :

29,0% 30,4% -5%

Rentabilidad del activo :

10,3% 10,9% -5%

US$

%

%
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III. Indicadores Financieros, continuación 

 

La disminución del 5% de la rentabilidad del ejercicio 2017, se explica principalmente por la 

disminución de la ganancia bruta en MUS$ 85, que corresponde al incremento de los costos de 

ventas entorno al 11% comparado con las ventas del periodo, debido a que en dicho período se 

registró el gasto por negociación colectiva y un mayor número de turnos laborales. 

 

La menor rentabilidad del activo, se explica por efecto de la disminución de la ganancia del período. 

 

 
 

 

 

El resultado operacional disminuye en MUS$ 583, los gastos financieros y el Ebitda se mantuvieron 

estables respecto del periodo anterior. 

 

El gasto por resultado no operacional disminuye en 2017 en MUS$ 451 equivalente a un 14%, 

explicado por un resultado favorable de tipo de cambio MUS$ 118 debido a la posición activa que 

tiene ITI, junto a que el año anterior en Acta N° 206 del 15 de noviembre 2016, el Directorio acordó 

de manera unánime reflejar en resultado 2016, los estudios de dragados asociados a la inversión en 

el Sitio n°4 del puerto debido a que no era factible la continuidad del proyecto por encontrarse restos 

de fragatas y los mayores costos que implicarían su continuidad. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Indicadores de Resultado Unidad 31.12.2017 31.12.2016 Var. %

Resultado Operacional MUS$ 13.996        14.579        -4%

Gastos Financieros MUS$ (2.424)        (2.626)        -8%

Resultado no Operacional MUS$ (2.688)        (3.139)        -14%

R.A.I.I.D.A.I.E. (EBITDA) MUS$ 18.914        18.963        0%

Ganancia después de impuesto atribuible a controladora MUS$ 8.113         8.582         -5%
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IV. Indicadores Financieros, continuación 

 

 

 
 

 

 

La rotación de activos totales y activos fijos se muestra estable respecto del año anterior. Respecto 

del indicador de rotación de capital de trabajo su variación se debe principalmente a la disminución 

de capital de trabajo negativo, siendo durante el año 2017 MUS$ 8.036 y el año 2016 de MUS$ 

1.130, esto explicado por la obtención de factoring de MUS$ 4.956 a diciembre 2017, para el pago 

de deudas de corto plazo y negociación. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Indicadores de Actividad Unidad 31.12.2017 31.12.2016 Var. %

Rotación de activos totales

0,60           0,54           10%

Rotación de activos fijos

0,73           0,66           11%

Rotación  de capital de trabajo

(5,62)          (37,60)        -85%Veces

Veces

Veces
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V. DIFERENCIA ENTRE VALORES ECONÓMICOS Y DE LIBROS DE LOS 

ACTIVOS 

 

A juicio de la administración al 31 de diciembre de 2017 en términos generales no se aprecian 

diferencias significativas entre los valores económicos y de libros de los principales activos 

consolidados. 

 

 

 

VI. ANALISIS DE RESULTADO OPERACIONAL 

 

Durante el ejercicio 2017 ITI movilizó un total de 2.421.638 toneladas métricas de carga lo cual 

corresponde a un incremento del 10% respecto del año 2016 que fueron 2.205.368 toneladas 

métricas. 

 
 

 

 

El incremento total de 216.270 toneladas métricas se explicaría en términos de mayores volúmenes 

de las cargas de contenedores las cuales se incrementaron en 9% equivalente a 158.942 toneladas 

métricas respecto del año anterior, y por el incremento de otras cargas equivalente 57.328 

correspondientes a gráneles, cobre, carga fraccionadas, vehículos y otros. 

 

 

 

 

 

 

 

Año Contenedores Gráneles Cobre
Carga 

Fraccionada

Vehiculos y 

Otros
Total

2017 1.954.327 45.629            4.006             44.662            373.014          2.421.638       

2016 1.795.385       39.715            2.881             30.075            337.312          2.205.368       

Desv. T.M. 158.942          5.914             1.125             14.587            35.702            216.270          

Var. % 9% 15% 39% 49% 11% 10%

Toneladas Metricas  (T.M.)
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VII. DESCRIPCIÓN DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DE LOS FLUJOS DE 

EFECTIVO 
 

 
 
 

Flujos de Operación: 

 

Los ingresos de efectivo obtenidos durante el período, corresponden en su mayoría a cobranzas 

derivadas de los servicios prestados por transferencia de carga y servicios de almacenamiento en el 

puerto por un valor total de MUS$ 50.886 en 2017.  Los egresos de efectivo están relacionados 

directamente con las adquisiciones de servicios, remuneraciones del personal, seguros y negociación 

colectiva 2017 y otros pagos relacionadas a las actividades de las operaciones por un valor de MUS$ 

42.985. 

 

Flujo de Inversión: 

 

Los egresos durante 2017 corresponden al pago de inversiones que corresponde a las adiciones de 

propiedad planta y equipos. Entre las obras realizadas se incluye la obra denominada Plaza de 

Negocios, la cual busca unificar los diferentes trámites que realizan los clientes de ITI, también 

creación de una Zona de Lavados de  equipos operaciones, el mejoramiento de las demarcaciones y 

layout del puerto.  

 

Flujos de Financiamiento: 

 

Los egresos durante el año 2017 corresponden principalmente a los pagos de dividendos; préstamos 

bancarios, leasing y factoring. 

 

 

2017 2016 Desviación Variación

MUS$ MUS$ MUS$ %

Flujo de Efectivo Neto procedente de (utilizados en) 

Actividades de :

Operacional 7.901              17.793                (9.892)             -56%

Inversión (2.003)             (1.438)                (565)                39%

Financiamiento (10.101)           (15.451)              5.350              -35%

(4.203)             904                     (5.107)             -565%

Variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente al 

efectivo 19 15                       4                     27%

Variación neta (4.184)             919                     (5.103)             -555%

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del período 6.092              5.173                  919                 18%

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del período 1.908              6.092                  (4.184)             -538%

Diciembre

Estado de Flujo de Efectivo

Variación neta en el efectivo y equivalentes al efectivo :
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VIII. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO 

 

Análisis Mercado 

 

La demanda por los servicios de ITI depende principalmente de los niveles del comercio 

internacional y en particular, de la industria del transporte marítimo en las exportaciones e 

importaciones de bienes. Desaceleraciones en el ciclo económico podrían afectar adversamente los 

resultados operacionales, pues durante las crisis económicas o períodos de caída en la actividad, las 

empresas navieras podrían experimentar una reducción de sus volúmenes de carga. ITI apunta al 

fortalecimiento de eficiencia operacional e incrementar la captación de cargas bolivianas, mediante 

la presencia en el vecino país, con sucursales en La Paz y Santa Cruz. 

 

 

 

Administración de riesgos financieros: 

 
 

(i) Riesgo de tipo de cambio 

 

La Sociedad se encuentra afecta a las variaciones en el tipo de cambio desde dos perspectivas; la 

primera, se conoce como diferencias de cambio y se refiere al descalce contable que existe entre los 

activos y pasivos del balance distintos a su moneda funcional (dólar estadounidense). La segunda 

variable que se encuentra afecta a las variaciones del tipo de cambio son los ingresos y costos de la 

Sociedad y su Subsidiaria. 

Las ventas de ITI, son 100% facturadas en pesos que resultan de convertir las tarifas en dólares por 

el valor observado de esta divisa, de estas un 90% son canceladas en dólares. Por su parte, los costos 

de explotación están indexados aproximadamente en un 70% en (CLP) y un 30% en moneda 

funcional (dólar estadounidense). 

Para controlar estas dos variables ITI y Subsidiaria durante el 2016 y próximos ejercicios adopta 

una política de fijar el tipo de cambio Dólar/CLP a través de derivados Forward como mínimo por 

un 50% de los costos de explotación deducidos los costos de concesión. 

La depreciación de la moneda local (CLP) con respecto al dólar durante el año 2016, ha afectado 

negativamente los estados financieros. Esto es producto que los derivados forward tomados como 

cobertura durante el año, no pudieron neutralizar los efectos de la variación del tipo de cambio 

(USD/CLP) 

 

 

 

(ii) Riesgo de precio  

 

ITI es el único operador además de EPI en un mercado de pocos clientes por lo que no es un riesgo 

importante para la Administración. Los precios son tarifas reguladas.  
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(iii) Riesgo de tasa de interés  

 

ITI y Subsidiaria adoptan una política para asegurar que como mínimo un 63% de los préstamos 

contratados a tasa variable se transfieran a una tasa fija. Esto se logra a través de la suscripción de 

Swaps de tasa de Interés.  

En relación, a la política de inversiones se basa en la diversificación de instrumentos, pudiendo 

invertir en instrumentos de renta fija (depósitos a plazo y pactos con compromiso de retrocompra).  

Al 31 de diciembre de 2017, la totalidad de las inversiones se encuentra invertido a tasa fija.  

 

(iv) Riesgo de créditos  

 

Las fuentes de financiamiento de la Sociedad están comprendidas principalmente por las deudas 

financieras que mantiene ITI, como por el saldo entre las cuentas por cobrar y por pagar que posee 

la Sociedad. La política definida para mitigar los efectos de crédito busca que ambas fuentes de 

financiamiento tengan una estructura balanceada entre fuentes de corto y largo plazo. 

Respecto del riesgo asociado a los clientes, estos son administrados de acuerdo a las políticas y 

procedimientos definidos por la matriz. Al otorgar crédito a clientes, estos son evaluados 

crediticiamente de manera de reducir los riesgos de no pago. Los créditos otorgados son revisados 

periódicamente de manera de aplicar los controles definidos por las políticas de la Sociedad y 

monitorear el estado de cuentas pendientes por cobrar. Más del 90 por ciento de los clientes actuales 

han efectuado transacciones con ITI durante diez años, y en raras oportunidades se han originado 

pérdidas. Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, se agrupa a los clientes según sus 

características de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son 

mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicación geográfica, industria, perfil de antigüedad, 

vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. 

Los servicios vendidos a crédito se efectúan a clientes que previamente han dejado una garantía a 

favor de ITI lo que asegura el cumplimiento de pago. 

 

 

 

 

 


